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PORTUGUESA

GABINETE DO SECRETARIO DE ESTADO
DO TESOURO

é REPUBLICA
d

DESPACHO N.° 688 / 2020 - SET

Aprovo o Relatério de Analise n° 13/2020 da UTAM referente ao PAO 2020 - 2022 da
SIMARSUL - Saneamento da Peninsula de Setibal, SA (SIMARSUL) pelo que autorizo, nos
termos propostos no ponto B. do mesmo, o aumento, face ao registado em 2019, dos
gastos com pessoal, em 237.000€, ficando os gastos nesta rubrica limitados, em 2020, a
3.214 milhares de €, ndo podendo esta rubrica ser usada como contrapartida para

reforco de outras.

Desta forma, aprovo o Plano de Atividades, o Orcamento e o Plano de Investimentos
para o ano de 2020, tendo em atencao que decorre o processo de aprovacdo do PAO
para o periodo de 2021 - 2023, ‘

Remeta-se a S. Exa. O Ministro do Ambiente e Acao Climatica.

Dé-se conhecimento a UTAM e a DGTF.
Lisboa, 2 de novembro de 2020

O Secretario de Estado do Tesouro

Miguel Cruz
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A. Instrugdo da proposta de Plano de Atividades e Orgamento (PAQ)

ELEMENTOS DE INSTRUGCAQ

: ConcLusAo UTAM

Proposta de PAO: é composta pelos Pianos de Atividades e Orgamentos, anual e plurianual,

e pelo Plano de Investimentos.

Parecer do Revisor Oficial de Contas: o ROC considera que a Informagdo Financeira

. A proposta esta

Prospetiva foi devidamente preparada com base nos pressupostos e apresentada numa base . adequadamente
consistente com as paoliticas contabilisticas adotadas pela empresa. instruida.
Parecer do Conselho Fiscal: o Conselho Fiscal conclui que a proposta de PAD apresentada -
estd em condigfes de merecer a aprovagdo pelas respetivas tutelas, setorial e financeira.
B. Autorizacdes Necessarias
AUTORIZACOES . RECOMENDAGAD
FUNDAMENTAGAOD NORMATIVO ANALISE
NECESSARIAS ¢ UTAM
A empresa fundamenta a necessidade de | : -
: = o A fundamentagio
:contratagdo na existéncia de relevante _
L - N suportada no
‘interesse publico, dadas as obrigagdes de EVEE? e na
‘servigo publico da empresa, por forma a .
f T ‘ necessidade de
i serem assegurados 0s niveis adequados reunir as
‘npa opera¢do e manutencdo e garantidas | - :
iy . - condicdes para dar .
Para ‘as necessarias condigdes de seguranga :
. 5 Ponto 4.1 ' pleno - =
contratagdo para os trabalhadores, conforme : . . ‘ Nao concessao
: _ N . das ‘cumprimento as ¢ L
dednovos  conclusdes das auditorias anexadas a PR : de autorizagdo
. : ) IEIPG2020' : obrigagdes de ‘
efetivos i proposta de PAQ. A empresa refere ainda servico olblico
‘que ndo prevé que estas contratagdes : tem Ee po
| . - r
resultem na ultrapassagem do nimero de P s
adequada. Porém,
trabalhadores ou dos gastos com pessoal .
- néo ha despacho
: previstos no EVEF, nem no aumento do .
. . . de concordancia
‘racio dos gastos operacionais sobre o .
- da tutela setorial.
‘volume de negdcios.
Concessdo de
‘ Os gastos com ‘autorizagéo,
Para 0O aumento previsto resulta do efeito pessoal em 2020, _com as verbas
- combinado das seguintes parcelas: . deduzidos dos . referidas em 2)
aumento dos . . Alinea a) do . . P
1) valorizacOes remuneratdrias; : efeitos assinalados | a sé poderem
gastos com . ) PRCdo g .
essoal em 2) 4 contratacdes previstas para 2020; onto 3 das : pela empresa, . ser utilizadas se
P 3) impacto em ano completo das P { mantém-se i @ na medida em
309.116 - . IEIPG2020 . :
6 contratacdes realizadas em 2019; “inalterados face ao : que as
euros {9,6%) : : . "
:4) absentismo em 2019. ‘valor estimado - contratagdes
: forem

| para 2019

autorizadas

1

Empresas Publicas ndo Financeiras.

2

RELATORIO DE ANALISE 13/2020

Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira.

2/14

“Instrugbes sobre a Eloboracdo dos Instrumentos Previsionais de Gestio — 2020”7 aplicaveis as

PAQ2020 SIMARSUL



L
-

g g MINISTERIO DAS FINANGAS
NN

UTAM

C. Evolug¢io Econdmica e Financeira

[ VN i GO l CMVMC I FSE ] Pessoal | EBITDA ! EBIT !Result. Liq.§ Financ. {Investimento

Valores 2020 (1(']3 €)1 16.857 9.764 229 5.991 3.545 10.592 4.807 1.832 75.952 5.483
A 2020-2019 (%) +6,7% +6,7% +1,8% +5,2% +9,6% +3,1% -3,4% +11% -4,6% +289%
Valores 2021 {10] €} 17.114 9.913 228 6.118 3.567 11.035 5.249 1.875 71.620 5.255
4 2021-2020 (%) +1,5% +1,5% -0,4% +2,1% +0,6% +4,2% +9,2% +2,4% -5,7% -4,2%
Valores 2022 (10i €)| 17.486 10.129 226 6.313 3.590 11.015 5.230 1.905 66.782 922
0 2022-2021 (%) +2,2% +2,2% -1,0% +3,2% +0,6% -0,2% -0,4% +1,6% -6,8% -82%
Taxa média anual £3,4% +3,4% +0,1% +3,5% +3,5% +2,4% +1,7% +5,0% -5,7% -13%
4 2022-2019 {%)
Fonte: Proposta de PAQ para 2020

INDICADOR OBSERVACOES

Apreciacio geral

A empresa prevé um aumento das vendas e servigos prestados ao longo do triénio a
“uma taxa média anual de 3%. Prevé igualmente um aumento dos gastos operacionais, a
uma taxa média anual semelhante.

EBITDA, EBIT e
Resultado liquido

f Os valores previstos do EBITDA, do Resultado operacional (EBIT) e do Resultado liguido

aumentam ao longo do triénio a uma taxa média anual de 2,4%, 1,7% e 5%,
respetivamente. £ prevista a seguinte evolucio dos resultados em 2020 face a 201%:

e 0 EBITDA aumenta de 10,3 para 10,6 milhdes de euros (3%);

¢ 0 EBIT diminui de 4,98 para 4,81 milhdes de euros (3%);

¢ o Resultado liquido aumenta de 1,65 para 1,83 milhGes de euros (11%).

Eficiéncia
operacional

: O racio dos gastos operacionais scbre o volume de negécics mantém-se inalterado de
;2018 até 2022, com um valor de 57,92%.

Rentabilidade do
Ativo {RoA)

E prevista a diminuicdo do valor da Rentabilidade do Ativo de 2,05% para 2,01% em
-2020. Em 2021 e 2022 é previsto o aumento deste indicador para cerca de 2,2%.

Necessidades de
financiamento

‘A empresa prevé diminuir o recurse a financiamento remunerado em 3,7 milhdes de
: euros (4,6%) em 2020 face a 2019, mantendo a diminui¢do do endividamento ao longo
“do triénio a uma taxa média anual de 5,7%.

D. Plano de Investimentos

De acordo com a empresa, os investimentes a realizar durante o periodo de concessdo sdo os

previstos no Contrato de Concessao e no Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira (EVEF)

anexo aoc mesmo, com excecao do projeto de investimento para instalacao de postos de

carregamento de viaturas elétricas, ao abrigo da politica de mobilidade elétrica na empresa,

previsto realizar em 2020, no valor de 40 mil euros. A empresa salienta ainda que de acordo

com a informacao constante desses documentos a sustentabilidade econdmica e financeira

dos investimentos relevantes se encontra assegurada. Em 2020, a SIMARSUL prevé que os

investimentos totalizem cerca de 5,5 milhdes de euros.

ReLATORIO DE AMALISE 13/2020

3/14 PAO2020 SIMARSUL
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Unidade: milhares de euros

PLANO DE INVESTIMENTOS 2018 2019 2020 2021 2022 TOTAL TOTAL
2020-2022
Edificios e outras construgles 1.044 554 2.460 3.590 394 6.444 8.043
Equipamente basico 89 639 2.525 1362 511 4.397 5.125
Outros 144 216 498 304 18 819 1.180
TOTAL PAO2020 1278 1.409 5.483 5.255 922 11,661 14.348
TOTAL PAO2019 3.204 2.688 1.939 194 8.024
. -1.926 -1.279 +3.544 +340
A (PAD2020 - 2019) até 2020

-60% -48% +183% +4%

Fonte: Proposta de PAQ parag 2020 e PAQ2019

De acordo com a proposta em andlise, prevé-se que os investimentos sejam suportados
através de recurso a autofinanciamento. Comparando o plano de investimentos agora
apresentado com o constante do PAQ2019, observa-se uma realizacdo inferior em 2018 e
2019, que a empresa atribui a atrasos no langamento de algumas empreitadas, por falta de
recursos humanos, a concursos para a contratacdo de projetos de execuc¢do e de empreitadas
que ficaram desertos, e a uma previsdo de maior investimento no triénio, no sentido de
assegurar o cumprimento do plano de investimento previsto no contrato de concessao para
o quinguenio. A empresa apresenta indicadores fisicos para acompanhaments dos cinco
projetos previstos para 2020 que representam maior prioridade de concretizacdo e maior
valor de investimento.

E. Conclusiao

A aprovagao da proposta de “Plano de Atividades e Or¢amento para 2020” da SIMARSUL —
Saneamento da Peninsula de Setubal, S.A. requer, nos termos das disposi¢des legais em vigor
sobre a materia, de autorizagdo de Sua Exceléncia o Secretdrio de Estado do Tesouro para os
seguintes acréscimos em 2020:

i) donumero de trabalhadores, limitado a 4 novas contratagdes, sobre o qual, contudo,
nao se encontra anexado despacho de concordancia de Sua Exceléncia o Secretdrio de
Estado do Ambiente e Agdo Climatica;

ii) dos gastos com pessoal em 309.116 euros (9,6%) face ao projetado para 2019,
limitando o valor da rubrica em 2020 ao total de 3.235.422 euros.

A UTAM considera que, face ao exposto em i), a proposta de “Plano de Atividades e
Or¢camento para 2020” apresentada pela SIMARSUL - Saneamento da Peninsula de Setubal,
S.A. ndo reune ainda as condicdes para merecer aprovacio.

RELATORIC DE ANALISE 13/2020 4/14 PAO2020 SIMARSUL
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2. ANTECEDENTES

A proposta de “Plano de Atividades e Orcamento para 2020” da SIMARSUL, o “Parecer do
Conselho Fiscal da SIMARSUL — Saneamento da Peninsula de Setubal, S.A. sobre o Plano de
Atividades e Orcamento para o ano de 2020” e o “Parecer do Revisor Oficial de Contas sobre
Informag¢do Financeira Prospetiva incluida no Plano de Atividades e Or¢camento para o
exercicio de 202" foram submetidos no portal da internet do Sistema de Recolha de
Informacao Econdmica e Financeira (SiRIEF) em 15 de outubro. A UTAM procedeu a analise da
propos}a e dos pareceres acima referidos, do que resultou o presente relatério.

3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

A analise incidiu sobre a proposta de PAO2020, tendo para o efeito sido também verificado o
cumprimento das IEIPG2020. As tabelas a seguir ilustram a atividade da empresa e retratam
as suas previsdes, feitas no dmbito da elaboragdo da proposta de PAO em anélise.

Unidade: milhares de euros

2018 2019 2020 2021 2022 iacd -
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS Execucdo Estimativa | Previsio  Previsdo  Previsdo Va"ai'a:lcffozu ;019)
Vendas e servigos prestados 14.950 15.802 16.857 17.114 17.486 1054 +7%
Subsidios 3 exploragdo 1.612 1546 1642 1642 1642 97 +6%
{-) Custo das mercaderias vendidas e das matérias consumidas 191 225 2329 228 226 4 §2%
() Farnecimentos e servigos externos 5.372 5.693 5.991 6.118 §.313 298 +3%
(-} Gastos com o pesscal 34097 3235 3545 3567 3.590 309 +30%
{-) Gastos operacionais 8.659 9.153 9.764 9.913 10.129 611 +7%
(-} Imparidades -109 0 0 0 0 o)
{-} Provisoes 30 -30 0 0 0 30 +100%
Outros rendimentos e ganhos 3.194 2.235 2.041 2375 2195 -195 -9
{-) Outros gastos o perdas 147 191 183 183 183 -8 4%
EBITDA 11.029 10.269 10.592 11.035 11.015 323 +3%
{-) Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 5.420 5294 5.786 5.786 5.786 492 [
Resultado operacional {EBIT) 5.608 4.975 4.807 5.249 5.230 -168 3%
() Juros e gastas/rendimentos similares 3.213 2.960 2383 2523 2.403 577 -l
Resultado antes de impostos 2395 2.015 2.423 2.726 2827 408 +20%
(-} Imposto sobre o rendimento do pericdo 490 368 591 851 921 223 #6511
Resultado liquido do periodo 1.905 1.647 1832 1.875 1905 185 +11%

{-) Assinala as rubricas que, quando temam valores positivos, se referem o gastas

Fonte: Proposta de PAQ parg 2020

Relativamente aos rendimentos, gastos e resultados propostos pela empresa, realcam-se os
seguintes aspetos:

3.1. As previsdes do volume de atividade e volume de negécios para 2020 e anos seguintes
foram efetuadas com base no histérico da evolugdo da atividade e perspetivas da sua
evolug3o, tendo sido validadas pela ERSAR (Entidade Reguladora dos Sistemas de Aguas
e Residuos) por ocasido da apreciagdo do orgamento de 2019.

3.2. O Volume de negocios previsto para 2020 aumenta em cerca de 1,05 milhdes de euros
(7%) face ao estimado para 2019, mantendo-se a tendéncia de aumento ao longo do
triénio, a uma taxa média anual de 3%.

RELATORIO DE ANALISE 13/2020 5/14 PAQZ2020 SIMARSUL
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3.3. Para 2020 é previsto um aumento de 4 mil euros (2%) do Custo das mercadorias
vendidas e das matérias consumidas (CMVMC) face ao estimado para 2019.

3.4. Para 2020 é previsto um aumento de 298 mil euros {5%} dos gastos com Fornecimentos
e servigos externos (FSE) face ao estimado para 2019.

3.5. Para 2020 & previsto um aumento de 309 mil euros (10%) dos Gastos com pessoal face
ao estimado para 2019 (desenvolvido no ponto 3.9 adiante).

3.6. Ovalor dos Gastos Operacionais previsto para 2020 aumenta 611 mil euros (7%) face ao
estimado para 2019, devido as variagBes dos valores das rubricas anteriormente
mencionadas, mantendo-se a tendéncia de aumento ao longo do triénio, a uma taxa
média anual de 3%.

3.7. Osvalores previstos do EBITDA, do Resultado operacional (EBIT) e do Resultado liquido
aumentam ao longo do triénio a uma taxa média anual de 2,4%, 1,7% e 5%,
respetivamente. E prevista a seguinte evolucdo dos resultados em 2020 face a 2019:

¢ 0 EBITDA aumenta de 10,3 para 10,6 milhGes de euros (3%);
¢ 0 EBIT diminui de 4,98 para 4,81 milhdes de euros (3%);

* o Resultado liquido aumenta de 1,65 para 1,83 milhGes de euros (11%).

A evolugdo da eficiéncia operacional é apresentada na tabela seguinte.

Unidade: milhares de auros

o ] 2018 2019 2019 2020 2021 2022 |variagdo {2020-2013)
Eficiéncia operational Execucio PAO2019 Estimativa | Previsio  Previsis  Previsio valor %

CMVYMC 191 226 225 229 228 226

FSE 5.372 5.382 5.693 5.991 6.118 6.313

Gastos com pessoal 3097 3274 32350 3.545 3.567 3.580 _
Gastos operacionais (GO) ' B.659 8862  9.153 9.764 9313 10.1298] 611 7%
Vendas e servigos prestados [VN) 14,950 15300 15.802 16.857 17.114 17.486 1.054 +7%
Gastos operacionais / Volume de negdcios (GO/VN) 57,92% 57.92% 57,92% 57,92% 57,92% 57,92% Opp

Fonte: Proposta de PAQ parg 2020

3.8. O racio dos gastos operacionais sobre o volume de negdcios mantém-se inalterado de
2018 até 2022, com um valor de 57,92%.

A evolugao do nimero de trabalhadores e dos Gastos com pessoal € apresentada na tabela
seguinte.

RELATORIO DE ANALISE 13/2020 6/14 PAO2020 SIMARSUL
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Unidade: milhares de euros

. | 2018 2019 2020 |variagio (2020-2019)
es50a " . . .
Execucdo Estimativa ;| Previsdo Valor %

N.2 de membros das drgdos sociais 10 1c 10 "

N.2 de cargos dediregdo 3 3 3 :

N.2 dos restantes trabalhadores 20 96 100 : +4,2%
N.2 total de trabalhaderes 103 109 113 4 +3,7%
Gastos totais com pessoal 3.097 3.235 3.545 309 +9,6%

Valorizagdes remuneratorias 0 8] 31 Wl

4 colaboradores previstos contratar em 2020 0 ] 72

6 colaboradores contratados em 2019 0 82 156 i +90%

Absentismo -132 -133 8] [ +100%
Gastos com pessoal deduzidos dos encargos acima 3.229 3.286 3.286 0 0%

Fonte. Proposta de PAD para 2020

Relativamente as previses de evolugao do pessoal, reaiga-se o seguinte:

3.9

3.10.

A empresa prevé a contratacdo de 4 novos técnicos {2 para a Diregdo de Operagéo e
2 para a Diregdo de Infraestruturas — Manutengdo), tendo anexado a proposta de PAO
o seu Oficio ref.2 §/2019/1724, de 2019-12-05, dirigido a Ex.ma Senhora Chefe do
Gabinete de Sua Exceléncia o Ministro do Ambiente e Acdo Climatica. Neste oficio
fundamenta a necessidade de contratacdo dos 4 técnicos na existéncia de relevante
interesse publico, dadas as obrigag8es de servigo publico da empresa, por forma a serem
assegurados os niveis adequados na operagdo e manutengdo e garantidas as necessarias
condi¢cdes de seguranga para os trabalhadores, conforme conclusdes das auditorias
relativas a certificagcdo pela norma OSHA 18001 relativa a Higiene e Seguranca no
Trabalho efetuadas em 2017-07-14 e 2018-09-14 (anexadas a proposta de PAQ).
Aempresa refere ainda que ndo prevé que estas contratagdes resultem na
ultrapassagem do numero de trabalhadores ou dos gastos com pesscal previstos no
EVEF, nem no aumento do racio dos gastos operacionais sobre o volume de negdcios
{cf. ponto 3.8 supra).

Os Gastos com pessoal aumentam 309 mil euros (9,6%) de 2019 para 2020, devido ao
efeito combinado das valorizagdes remuneratorias, das 4 contratagBes previstas para
2020, do impacto em ano completo das 6 contratagdes realizadas em 2019 e do
absentismo em 2019.

A evolugdo do conjunto dos encargos com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento e os

associados a frota automdovel e do conjunto dos encargos com a contratagdo de estudos,

pareceres, projetos e consultoria é apresentada na tabela seguinte.

RELATORIO DE ANALISE 13/2020 7/14 PAQZ2020 SIMARSUL
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Unidade: milhares de euros

out X o 2018 2019 2020 Variagdo (2020-2019)
utros gastos operacionais . - -

E P Execugao Estimativa | Previsao Valor %
Deslocagdes e alojamento 203 20,9 24,3 A +19%
Ajudas de custo 0,5 0,0 2,0
Gastos com a frota automdével 224.5 224.4 2191 .

E ges, ajudas de custo e
m:-argos com deslocac?e , 3] 5 o’ 2453 2453 2439 13 1%
alojamentao, e os associados 4 frota automdvel
Encargos com contratagdo de estudos, pareceres,
. . 18,0 12,7 10,0 -2,7 21%
prajetos e consultoria

Fonte: Proposta de PAQ pora 2020

3.11. Para 2020 face a 2019 esta prevista a redugdo em 1,3 mil euros (1%) do primeiro

conjunto de encargos e em 2,7 mil euros (21%) do segundo.

A evolugdo das rubricas da estrutura patrimonial da SIMARSUL ¢ apresentada na tabela

seguinte.
Unidade: milhares de euros
2018 2019 2020 2021 2022 Variagdo {2020-2019)
BALANCO Execugdo  Estimativa | Previsio Previsdo Previsdo Valor %
Ativo 242275 242.254 238.745 239.133 234178 -3.509 -1%
Ativo ndo corrente 225,188 224729 226.960 229585 227.914 2.231 +1%
Ativos fixos tangiveis 35 36 35 34 33 -1 -3%
Ativos intangiveis 156.240 153471 153.438 153.444 145.109 i7 +0%
Investimento financeiro 2.347 2.348 2.348 2.348 2.348 ¢] +0%
Desvio tarifario 62.698 64 810 66.744 69.011 71.103 1.933 +3%
Ativos por impostos diferidos 3.867 4.065 4.346 4.748 5322 282 +7%
Ativo corrente 17.088 17.524 11.785 9548 6.263 -5.739 -33%
Inventarios 81 20 20 20 20 -1 -3%
Clientes 6.240 7.252 7577 6.930 5.138 324 +49%
Estado e cutros entes publicos 299 672 750 765 769 78 +12%
Qutras contas a receber 569 1.852 277 277 277 -1.575 -85%
Caixa e depositos hancarios 9.898 7.728 3.162 1556 59 -4.566 -59%
Capital préprio 64.622 66.270 68.102 €9.977 71.882 1.832 +3%
Capital realizado 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000 4] +0%
Reservas legais 396 491 574 665 759 82 +17%
Resultados transitados 37321 35.131 40.656 42.436 44.218 1565 +49%
Resultade liquido do periodo 1.905 1.647 1832 1.875 1.905 185 +11%
Passivo 177.653 175.984 170.643 169.157 162.295 -5.341 -3%
Passive ndo corrente 171.166 167.462 161.862 155.452 148.697 -5.600 -3%
Provisdes 30 0 0 0 0 0
Financiamentos obtidos 79.555 75.889 71557 66.719 61.641 -4.332 -6%
Passivos por Impostos diferidos 15.452 15.752 15.904 15.982 16.022 153 +1%
Outras contas a pagar 76.084 75.822 74.401 72.751 71.034 -1.421 -2%
Passivo corrente 6.487 8.522 3.781 13.704 13.598 259 +3%
Fornecedores 1.240 1.896 1.829 2.673 1.779 -66 -3%
Estado e outros entes publicos 626 828 973 900 936 145 +18%
Financiamentos obtidos 3.356 3.758 4.395 4.900 5.141 637 +17%
Qutras contas a pagar 1.264 2.040 1.584 5.231 5.742 -456 -22%

Fonte: Proposta de PAO para 2020

RELATORIO DE ANALISE 13/2020

8/14

PAD2020 SIMARSUL



v ERE
PR
5 MINISTERIO DAS FINANGCAS UTAM

b .
o S A

Relativamente aos valores das rubricas do balango propostos pela empresa, realgam-se os ﬁ/
seguintes aspetos®:

3.12. Prevé-se que o Ativo ndo corrente aumente de 225 para 227 milhdes de euros {(1%) de
2019 para 2020, devido essencialmente ao aumento da rubrica “Desvio tarifdrio”,
mantendo-se a tendéncia de aumento ao longo do triénio a uma taxa média anual
de 0,5%.

3.13. Prevé-se que o Ativo corrente diminua de 17,5 para 11,8 milh&es de euros (33%) de 2019
para 2020, devido essencialmente a diminui¢do das rubricas “Outras contas a receber”
e “Caixa e depdsitos bancdrios”, mantendo-se a tendéncia de diminui¢do ao longo do
triénio a uma taxa média anual de 29%.

3.14. O valor do Capital préprio aumenta de 66,3 para 68,1 milhGes de euros (3%) de 2019
para 2020, mantendo-se a tendéncia de aumento ao longo do triénio a uma taxa média
anual de 3%, devido a previsdo do sucessivo aumento dos resultados.

3.15. Prevé-se que o Passivo ndo corrente diminua de 167 para 162 milhdes de euros (3%) de
2019 para 2020, devido essencialmente a diminuigdo das rubricas “Financiamentos
obtidos” e “Outras contas a pagar”, mantendo-se a tendéncia de diminui¢do ao longo
do triénio a uma taxa média anual de 4%.

3.16. Prevé-se que o Passivo corrente aumente de 8,5 para 8,8 milhdes de euros (3%) de 2019
para 2020, devido ao efeitc conjugado do aumento da rubrica “Financigmentos obtidos”
e da redu¢do da rubrica “Outras contas a pagar”’, mantendo-se a tendéncia de aumento
ao longo do triénio a uma taxa média anual de 17%.

3.17. A empresa prevé diminuir o recurso a endividamento remunerado, dado pelo total das
rubricas “Financiamentos obtidos” no Passivo n3o corrente e no Passivo corrente, de
79,6 para 76,0 mithdes de euros (4,6%) de 2019 para 2020, mantendo a diminuicdo do
endividamento ao longo do triénio a uma taxa média anual de 6%.

* Ndo sdo identificadas com detalhe suficiente as operagdes que motivam o essencial das variacdes.
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Na tabela seguinte é apresentado 0 mapa de fluxos de caixa, no qual é evidenciada o recurso

as existéncias em caixa e aos fluxos da atividade operacional para sustentar a atividade de

investimento da empresa e diminuir o financiamento.

Unidade: mithares de euros

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 2018 %019. zu%u“ 20?1. 202.2 Variagio (2020-2019}
Execucdo Estimativa | Previsdo Previsao Previsdo Valor %
Fluxos de caixa das atividades operacionais 9.455 9.609 8.147 9.786 6.394 -1462 -15%
Fluxas de caixa das atividades de investimento -804 -599 -6.138 -4.926 -1.040 -5.538 -924%
{-}Pagamentos respeitantes a investimento 1.367 750 6.221 4.926 1.040 5471 +730%
Recebimentos provenientes de investimento ~ 563 151 84 Q Q &7 -54%
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 3452 11180 6575 6466 -6851] 4605 +41%
Recebimentos provenientes de financiamento 3.015 24 47 63 &3 24 +100%
(-} Pagamentos respeitantes a financiamento 6.467 11.204 6623 £.529 6914 -4.582 -11%
Variacio de caixa e seus equivalentes 5.198 -2.170 -4 566 -1.606 -1.497 +2.395 -110%
Caixa e seus equivalentes no inicio do periocdo 4,700 9.898 7.728 3.162 1.556 -2.170 -22%
Caixa ¢ seus equivalentes no fim do periodo 9.898 7.728 3.162 1556 59 -4.566 -59%
{-) Assinala as rubricos que, quando tomam valores positivos, se referem a gastos
Fonte: Proposta de PAQ para 2020
A evolucdo dos indicadores operacionais é apresentada na tabela seguinte.
Indicadores operacionals 2018_ ?019_ 2020 2021 2022 Variagao
Execucdo Estimativa | Previsdo Previsdo Previsdo (2020-2019)
Rentabilidade das vendas® 73,8% 65,0% 62,8% 64,5% 63,0% I lpn
Rentabilidade do ativo® 2,3% 2,1% 2,0% 2.2% 2.2% 0.0 pe
Rentabilidade do capital propria’ 2,9% 2,5% 7% 2.7% 2.7% +0,2 p.p.
Autonomia financeira® 26,7% 27.4% 28,5% 29,3% 30,7% H12pp
Racio de endividamento” 73,3% 72,6% 71.5% 70,7% 69,3% 1.2 pp
Racio de endividamento corrente® 2,7% 3,5% 3,7% 57% 5,8% H1,2 po
Liquidez geral7 263,4% 205,6% 134,2% 69,7% 46,1% Mlapp

" Rentabilidade das vendas = EBITDA / Volume de negdcios

! Rentabilidade do ativo {RoA] = Resultado operacional / Ative

" Rentabifidade do capital proprio (RoE] = Resultado liquide / Capital préprio
Fonte: Proposta de PAQ para 2020

No tocante aos indicadores operacionais, salienta-se o seguinte:

° Rdcio de endividaments = Passiva / Ativo

4 . . . -
Autonemia financeirg = Capita! proprio / Ative

+ .
Rdacio de endividamento corrente = Passive corrente / Ative

£y . N .
Liguidez geral = Ativo corrente / Passivo corrente

3.18. Prevé-se que a “Rentabilidade das vendas” diminua para 62,8% (2,1 pontos percentuais}
de 2019 para 2020. Em 2021 o seu valor aumenta (64,5%), diminuindo para 63,0% em

2022.
3.1S.

E prevista a diminuicdo do valor da “Rentabilidade do ativo” (RoA) para 2,01% em 2020

(0,04 p.p.). Para 2021 e 2022 é previsto 0 seu aumento para cerca de 2,2%.

3.20.

Para 2020 prevé-se um valor de 2,7% para a “Rentabilidade do capital proprie” (RoE), o

que corresponde a3 um aumento de 0,2 p.p. face a 2019. Em 2021 e 2022 o seu valor

mantém-se.

3.21.

Prevé-se que a “Autonomia financeira” aumente para 28,5% (1,2 p.p.} de 2019 para

2020, mantendo-se a tendéncia de aumento ao longo do triénio a uma taxa média anual

de 1,1 p.p.

RELATGRIO DE ANALISE 13/2020

10/14

PAD2020 5IMARSUL



MINISTERIO DAS FINANGAS UTAM

- V:-‘ﬁ.;ﬂ. !

3.22. Para 2020 prevé-se um valor de 71,5% para o “Rdcio de endividamento”, diminuindo
1,2 p.p. face a 2019, mantendo-se a tendéncia de diminui¢do ao longo do triénio a uma
taxa média anual de 1,1 p.p.

3.23. E previsto o aumento do valor do “Rdcio de endividamento corrente” para 3,7% em 2020
(0,2 p.p.), mantendo-se a tendéncia de aumento ac longo do triénio a uma taxa média
anual de 0,8 p.p.

3.24. Prevé-se que o racio de "Liquidez geral” diminua para 134% (71 p.p.) de 2019 para 2020,
mantendo-se a tendéncia de diminuigdo ao longo do triénio.

4. PLANO DE INVESTIMENTOS

De acordo com a empresa, os investimentos a realizar durante o periodo de concessao s30 os
previstos no Contrato de Concessdo e no Estudo de Viabilidade Econédmico-Financeira (EVEF)
anexo ao mesmo, cam excegao do projete de investimento para instalagdo de postos de
carregamento elétrico, ao abrigo da politica de mobilidade elétrica na empresa, previsto
realizar em 2020, no valor de 40 mil euros. A empresa salienta ainda que de acordo com a
informagdo constante desses documentos a sustentabilidade econdmica e financeira dos
investimentos relevantes se encontra assegurada, de forma global. Em 2020, a SIMARSUL
prevé gque os investimentos totalizem cerca de 5,5 milhdes de euros.

Unidade: milhares de euros

PLANO DE INVESTIMENTOS 2018 2019 2020 2021 2022 TOTAL TOTAL
2020-2022
Edificios e outras construgdes 1.044 554 2.460 3.590 394 6.444 8.043
Equipamenta basico 89 639 2525 1.362 511 4.397 3.125
Qutros 144 216 498 304 18 819 1.180
TOTAL PAD2020 1.278 1.409 5.483 5.255 922 11.661 14.348
TOTAL PAO2019 3.204 2.688 1.939 194 8,024
‘ -1.926 -1.279 +3.544 +340
& (PAQ2020 - 2019) até 2020

-60% -48% +183% +4%

Fonte: Proposta de PAO para 2020 e PAO2019

De acordo com a proposta em analise, prevé-se que os investimentos sejam suportados
através de recurso a autofinanciamento. Comparando o plano de investimentos agora
apresentado com o do PAQ2019, observa-se uma realizagao inferior em 2018 e 2019, que a
empresa atribui a atrasos no lancamento de algumas empreitadas, por falta de recursos
humanos, e a concursos para a contratacdo de projetos de execugdo e de empreitadas que
ficaram desertos, e a uma previsao de maior investimento no triénio, no sentido de assegurar
o cumprimento do plano de investimento previsto no contrato de concessdo para o
quinquénio. A empresa selecionou cinco investimentos especificos para acompanhamento ao
longo de 2020, tendo em conta a maior realizagdo financeira em 2020 e a maior urgéncia de
concretizacdo, a saber:
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e Fornecimento e instalacdo do Sistema de Telegestao da SIMARSUL, totalizando
1.090 mil euros, previsto finalizar em dezembro de 2021;

¢ Reabilitagdo da Esta¢do Elevatéria Santa Marta de Corroios, totalizando 660 mil
euros, previsto finalizar em novembro de 2020;

* Reformulagéo da Estacdo Elevatdria de Lavadores, totalizando 480 mil euros, previsto
finalizar em abril de 2021;

e Ligacdo gravitica do Sistema de Carcamo Lobo a Estagdo Elevatéria (EE) do Lavradio,
totalizando 660 mil euros, previsto finalizar em abril de 2021;

¢ Reabilitagdo de infraestruturas de drenagem e eleva¢3o do subsistema da Quinta da
Bomba, emissario de Corroios, totalizando 306 mil euros, previsto finalizar em
dezembro de 2020.

O primeiro projeto representa novo investimento em 55% do seu valor, os dois projetos
seguintes representam investimentos de substituicdo e os dois restantes s3o novos
investimentos. O investimento previsto nestes projetos totaliza cerca de 3,3 milhdes de euros,
dos quais se prevé realizar 2,2 milhdes de euros em 2020, o que representa 58% do
investimento total previsto. Estao incluidas em anexo a proposta de PAO as fichas descritivas
destes projetos, nas quais € identificado a necessidade do investimento, o tipo de
investimento, a estimativa do valor da obra, a populagdo servida, e o planeamento de
faturacdo da obra.

5. FINANCIAMENTO E ENDIVIDAMENTO

A empresa prevé diminuir o recurso a financiamento remunerado em 3,7 milhdes de euros
(4,6%) em 2020 face a 2019, mantendo a diminuigdo do endividamento ao longo do triénio a
uma taxa média anual de 5,7%. O capital realizado em 2020 n&o sofre alteragdo face a 2019
e, de acordo com o disposto no ponto 4.2 das IEIPG2020, a SIMARSUL n3o tem previsto realizar
qualguer novo investimento com expressao material. No que decorre da aplicacdo da formula
patente no referido ponto, prevé-se que o endividamento da empresa diminua 3,5% de 2019
para 2020.

VARIACAQC DO ENDIVIDAMENTO
Unidade: milhares de euros

(FR, — FR, ) + (Capital, — Capital,_,) — NovosInvestimentos,
FR,_, + Capital, _,

{Financiamento Remunerado) FR, = 75.952

FRey = 79.647

(Capital Social ou Capital Estatutaric realizado) Capital: = 25.000
Capital .1 = 25.000

n
o

{Novos Invest. com Expressdo Material) Novosinvestimentos .
A E ndividamento = -3,5%
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6. PAGAMENTOS

-~ MINISTERIO DAS FINANGAS

UTAM

Apresenta-se no quadro seguinte a variacdao do prazo médio de pagamento (PMP) a
fornecedores da SIMARSUL, calculado de acordo com o disposto no n.2 9 do “Programa Pagar
a Tempo e Horas”, anexo a Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, de 22 de
fevereiro®. Verifica-se uma redug¢do do PMP inferior a 15%, 0 que se traduz no incumprimento

do objetivo para 2020.

Execucdo 2018 Estimativa 2019 Previsdo 2020
PMP médio (dias} 58 53 52
Aanual -9% -2%

Forte: Proposta de PAO para 2020

7. CONCLUSAO

A aprovacao da proposta de “Plano de Atividades e Orgamento para 2020” da SIMARSUL —
Saneamento da Peninsula de Setubal, S.A. requer, nos termos das disposi¢cdes legais em
vigor sobre a matéria, de autorizagdo de Sua Exceléncia o Secretario de Estado do Tesouro
para os seguintes acréscimos em 2020:

i) do numero de trabalhadores, limitado a 4 novas contratagdes, sobre o qual,
contudo, ndo se encontra anexado despacho de concordéncia de Sua Exceléncia o
Secretario de Estado do Ambiente e A¢do Climatica;

ii) dos gastos com pessoal em 309.116 euros (9,6%) face ao projetado para 2019,
limitando o valor da rubrica em 2020 ao total de 3.235.422 euros.

A UTAM considera que, face ao exposto em i), a proposta de “Plano de Atividades e
Orcamento para 2020” apresentada pela SIMARSUL - Saneamento da Peninsula de
Setubal, S.A. ndo reldne ainda as condi¢des para merecer aprovagio.

Paulo Toste
Consultor

4
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Com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n.2 9870/2009, de 13 de abril, e pelo Decreto-Lei
n.2 65-A/2011, de 17 de maio.
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